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红利增强票据 

 

红利增强票据是一种参与型结构性产品，旨在为投资者提供参与挂钩标的篮子中表现最差标的的上涨或横盘时获利机会。 

 

特点  

 

▪ 票据期限通常为 1 个月及以上（可与发行人协商）。 

▪ 票据通常按面值发行，在交易存续期内没有利息支付。 

▪ 如果表现最差标的之收盘价在最终评价日等于或高于执行价，投资者将获得 100% 的名义金额加上红利票息或表现最差标

的取得的正向收益之中较高者。 

▪ 如果表现最差股票的收盘价在最终评价日低于执行价，投资者将以全数的名义金额的执行价格买入表现最差的股票（如

允许实物交割），并不会额外获得红利票息。 

 

回报说明 

 

投资者应注意以下示例仅供说明之用，并不构成任何投资的要约或招揽。 

 

产品条款样本 

本金 $1,000,000 

期限 六个月 

货币 美金 

红利票息 20%  

标的 股票 A；股票 B 

初始价 $100；$200 

执行价 (初始价的 80%) $80；$160 

 

 

情景一：表现最差股票实现之收益> 红利票息 

且表现最差股票的收盘价 > 执行价（最终评价日）： 

 

标的表现 

最终收盘价                      表现 

股票 A                $125                               ($125 / $100 = 125%) 

股票 B                $260                               ($260 / $200 = 130%) 

 

现金结算 

投资者在到期日赎回票据并获得本金加表现最差标的之正向收益。 

 

本金 x {100% + 最大值[红利票息, (表现最差标的的收盘价 / 初始价) -100%)]} 

= $1,000,000 x {100% + 最大值[20%, (125% - 100%)]} 

= $1,250,000 
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情景二：红利票息 > 表现最差股票实现之收益 

且表现最差股票的收盘价 >= 执行价（最终评价日）： 

 

标的表现 

最终收盘价                      表现 

股票 A                $105                               ($105 / $100 = 105%) 

股票 B                $180                               ($180 / $200 = 90%) 

 

现金结算 

投资者在到期日赎回票据并获得本金加红利票息。 

 

本金 x {100% + 最大值[红利票息, (表现最差标的的收盘价 / 初始价) -100%)]} 

= $1,000,000 x {100% + 最大值[20%, (90% - 100%)]} 

= $1,200,000 

 

情景三：表现最差股票的收盘价 < 执行价（最终评价日）： 

 

标的表现 

最终收盘价                      表现 

股票 A                $85                                 ($85 / $100 = 85%) 

股票 B                $140                               ($140 / $200 = 70%) 

 

实物交割结算 

交付股份数量（表现最差标的为股票 B）： 

= 本金 / 执行价 

= $1,000,000 / $160 

= 6,250 股  

 

现金结算 

假设表现最差股票 B 的收盘价为 140 美元，投资者将收到现金金额为： 

= 本金 x (收盘价 / 执行价) 

= $1,000,000 x ($140 / $160) 

= $875,000 (损失金额为 125,000 美元) 

 

情景四：最差情况 

 

在最差的情况下，如果发行人违约或标的价值降至零，投资者可损失所有初始投资金额。 
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风险因素披露  

 

股票挂钩票据可涉及以下某些或全部风险： 

 

 发行人信用风险 

 市场风险  

 利率风险 

 外汇风险 

 再投资风险  

 流动风险 

 有限流通的次级市场 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

结构化产品免责声明 

结构性产品包含衍生工具。 除非您完全理解并愿意承担衍生工具相关的风险，否则请勿投资结构性产品。 本文件未披露投资结构性产品

的所有风险。 您不应仅根据本文件对任何特定的结构性产品进行投资。 

重要免责声明 

Goldhorse Capital Management （HK） Limited（"金马"）已获香港证券及期货事务监察委员会（"证监会"）许可从事第 1、4 和 9 类受规

管活动（证券交易，就证券提供意见和提供资产管理）（中央实体编号 BDR769）。 

除非另行说明，本文件中所载的所有资料截至上述日期均来自金马。 以上内容仅供金马客户私人使用。 它没有考虑任何人的特定投资目

标，财务状况或特定要求，并且不应被使作为提出任何意见或要约或邀请来购买或出售任何投资产品。 

金马已作出最大努力维护本文件数据的准确性和可靠性。 所以金马并不承担任何因依赖本文件的全部或部分内容，或因依赖该等信息或

建议而引致的经济或其它损失的责任（不论是民事侵权行为或合约或其他）。 

本文件的所有内容包括研究或分析信息， 是金马根据截至上述日期其认为可靠的来源来预备的。 但金马不保证第三者提供的信息的准确

性或完整性。 

本文件提供的预测（如有的话）不一定表示将来或可能的表现，实际事件可能与假设的不同。 任何意见，预测如有更改，恕不另行通

知。 金马不承担任何因使用此文件而造成的损失。 

未经金马事先的书面许可，不得将本文件的副本，分发或传播给任何个人或实体。 本文件及其中的任何信息均不得在任何违反其法律或

司法管辖区国家/地区分发和发布。 

本文件的内容不一定是金马所表达的观点，建议，或意见，它们随时可更改，恕不另行通知，并且金马没有义务提供有关此类信息或观

点的最新信息。 

过往表现未必可作日后业绩的准则。 

在做出任何投资决定之前，您应酌情寻求独立的投资建议。 

©2021 金马版权所有  

 

 


