
USDT永續合約交易

USDT本位永續合約是一種數字資產衍生產品，用戶可以通過判斷漲跌，選擇買入做多或賣
出做空合約來獲取數字資產價格上漲/下降的收益。 類似於一個擔保資產現貨市場，它是
以USDT計價，且價格接近於標的參考指數價格，錨定現貨價格的主要機制是資金費用。
USDT本位永續合約沒有交割日，用戶可以一直持有。

USDT本位永續合約市場的機制：

擔保資產率與強制平倉：當擔保資產率小於等於0時，倉位會觸發強平。

逐倉擔保資產率=賬戶權益/佔用擔保資產*100%-調整係數；

全倉擔保資產率=賬戶權益/∑全倉賬戶所有合約的（佔用擔保資產*調整係數）-

100%

數字貨幣合約交易的作用：

1、 套期保值，對沖風險的作用。

目前合約主要可以給用戶起到兩個作用，以小博大和對沖風險。 以小博大方便理解，即通
過槓桿來放大收益，而採取合約進行風險對沖的人群大多以礦工為主，風險對沖的原理如
下：

如果BTC的價格上漲，那麼期貨會虧，BTC的數量會變少，總價值基本不變。

如果BTC的價格下跌，那麼期貨會賺，BTC的數量會變多，總價值仍然不變。

在期貨市場買賣和現貨品種、數量相同，但是方向卻相反的期貨合約。 用一個市場的盈利
來彌補另外一個市場的虧損，來規避價格風險。 期貨的價格受現貨價格和經濟因素共同制
約，有交割機制的存在，長期來看期貨和現貨價格具有一致性。

除此之外，有了合約，就會使得價格在單邊上漲或下跌時，會有一個相反的力量將價格推
回到一個相對理想的狀態，管控現貨市場價格，使其短期不理性價格回歸理性。

2、 增加資產的流動性，有利於機構更多投資者進入。

由於很多機構投資者無法直接投資比特幣，大交易所推出衍生品讓這類投資者擁有了進入
比特幣市場的渠道。

3、 拓展交易方式，爭奪比特幣的定價權。

合約交易使得虛擬資產交易策略多樣化，即可做空也可做多。 同時，現貨市場和合約市場
還會相互導流，使得整個數字貨幣市場的體量增大。


