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Este é 0 segundo de uma série de artigos onde explicarei tudo o que vocé precisa saber para fazer analise fundamentalista. Hoje vocé vai aprender o que é andlise fundamentalista! E se vocé ainda é novo para investir em acdes, baixe meu e-book Guide 3 Passos para Investir em Acdes clicando aqui. O que é analise
fundamentalista J& vimos uma pequena introdugéo a analise fundamentalista antes. Quando falamos em investir em a¢fes, a analise fundamentalista € uma ferramenta que permite ao investidor determinar quais fatores afetam o desempenho atual e futuro da empresa. Esse € um dos métodos utilizados pelo investidor
para investir em a¢des. Ha outros, como analise técnica. A ideia por tras da analise fundamentalista € entender como os fatores internos e externos de uma empresa afetam seu preco e dividendos no longo prazo, quais sdo as principais recompensas que uma pessoa tem ao investir em acdes no longo prazo.
Independentemente de vocé investir em acoes, tudo dependera do seu perfil de investidor. Vocé deve ter uma boa base de conhecimento que vocé pode comprar lendo meu e-book, ou meu minicurso Como investir em artigos de acdes. A andlise fundamentalista € uma ferramenta que serve para entender o seguinte: A
receita da empresa esta crescendo? Ela esta lucrando? A empresa tem uma posicao forte no mercado, o que lhe permite superar os concorrentes no futuro? A empresa tem a oportunidade de pagar suas dividas? A administracdo da empresa esta fazendo seu trabalho ou vocé esta manipulando os nimeros? E
entender tudo isso tem o objetivo final, permitir que o investidor decida se investir em uma determinada acdo é um bom negdécio ou nao. Compreender os nimeros e o ambiente da analise fundamentalista responde as perguntas que mencionei antes, utilizando dois métodos: Analise dos nimeros da empresa (ou
analise quantitativa) Analise quantitativa da empresa x analise de mercado (ou analise qualitativa) consiste em analisar o nimero de relatérios financeiros e determinar parametros que nos permitam concluir se os nimeros da empresa sao bons ou ndo. A analise de alta qualidade consiste em analisar outros aspectos
gue vocé ndo pode medir em nimeros, tais como: administracao de qualidade, forca da marca, patentes, propriedade tecnoldgica, etc. Vocé deve combinar niumeros com dados de qualidade em uma analise fundamentalista Nenhuma dessas duas analises s6 pode fazer com que o investidor decida com seguranca se
investir em acdes € um bom negdcio ou ndo. Para ilustrar, imagine o que vocé esta pensando em investir em uma empresa que tem uma marca muito forte como a Coca-Cola. Nao importa como vocé analisa os numeros, indicador de lucros, lucros por acdo, pagamento de dividendos, vocé ndo para poder capturar
nesses numeros a vantagem competitiva que o poder da marca representa nos negocios da empresa. Assim, o investidor deve combinar essas duas analises para chegar a qualquer conclusédo sobre o investimento nas agfes. A no¢do do valor interno da agdo segundo andlise fundamentalista Outro ponto importante na
andlise fundamentalista é a nog&o do valor interno da ac&o. A ideia por tras desse conceito € que o preco das acdes nem sempre reflete seu valor justo. Por exemplo, imagine que vocé quer comprar acdes X por $40 cada. Tendo analisado muito os niumeros, vocé acha que vale mais de R$40, e na verdade custa R$45.
Essa constatacéo significa que vocé acredita que o valor intrinseco desta acéo é de R$45. E isso nos leva ao segundo importante pilar da analise fundamentalista, que é que a longo prazo o mercado sempre refletird os fundamentos da empresa no prego das agées. Como Benjamin Graham disse no passado, o pai da
filosofia de investimento de valor. N&o é légico comprar agbes quando se pensa no valor interno se o preco ja reflete com precisdo o mesmo valor. A ideia € que haja sempre alguma oportunidade de comprar a¢des cujo preco seja adequado ou atemporal em relagdo ao seu valor. Se vocé encontrar agbes com bons
fundamentos e um bom preco, a longo prazo os fundamentos seréo refletidos no preco e tudo vai dar certo. Vamos considerar no proximo artigo tudo sobre analise qualitativa na analise fundamentalista. Clique aqui! Gostou desse artigo? Deixe um comentario abaixo relatando sua opinido e compartilhe com seus
amigos! Leia mais sobre Analise Fundamentalista: Compartilhar nas Redes Sociais: Magicactionbox A Analise Fundamentalista consiste em avaliar a empresa de acordo com sua situacao financeira, de marketing e até mesmo politica. Se vocé ja esté investindo em a¢des ou esta comecando, provavelmente ja ouviu
falar sobre a importancia da andlise fundamentalista, ndo €? Essa e a analise técnica sdo mais comuns entre os investidores no mercado de renda variavel quando se trata de decidir comprar ou vender acdes. O uso dessas estratégias (isoladas ou combinadas) contribui para a probabilidade de beneficios. Afinal,
guanto mais informacdes vocé baseia em suas decisdes, mais chances vocé tem de lucrar, certo? Assim, a anélise fundamentalista baseia-se no uso de dados econémicos, indicadores do mercado financeiro, balancos e desempenho da empresa, bem como em seus préprios métodos de determinacdo das perspectivas
e oportunidades do mercado. Se vocé esta interessado em aprender mais sobre essa metodologia, vocé esta no lugar certo. Neste post, vamos abordar os principais tdpicos, para que vocé tenha uma boa base de conhecimento sobre isso Neste post vocé vai aprender: Introducdo: O que € analise fundamentalista?
Como funciona a Analise Fundamentalista X Analise Técnica analise quantitativa x Analise Qualificada do Valor Interno do DCF - Fluxo de Caixa Debilled Analysis of Key Financial Reporting Fundamentalist Index Analysis e Varios outros indicadores Conclusao O que é analise fundamentalista? A analise
fundamentalista € uma avaliacdo da posicdo econdmica, financeira e de marketing da empresa. A analise fundamentalista funciona como uma ferramenta eficaz para que o investidor faca uma verdadeira imagem da empresa listada na bolsa de valores e, assim, decida se investira no ativo. Por meio dele, o investidor
avalia a condicao financeira das empresas, o0 cenario econdémico em que estao inseridas, e estipula um preco justo para as ac¢des, dado seu histérico e potencial de criacdo de valor no longo prazo. Se vocé quer se tornar um investidor com renda variavel, seja no curto, médio ou longo prazo, vocé precisa entender a
importancia da analise fundamentalista. Assista ao video a seguir para entender melhor: O antecessor desta técnica foi Benjamin Graham. Ele argumentou que o preco das a¢cfes deve refletir as expectativas de lucros futuros, dado seu fluxo de caixa a qualquer momento. Ou seja, ele buscava indicadores de sucesso
futuro para identificar empresas com potencial de crescimento e crescimento. Um de seus alunos, e uma das maiores figuras que investem habilmente em acdes através desta andlise, € o multibilionéario e empresario americano Warren Buffett. Ele € conhecido por usar estratégias de compra e retencéo. Ou seja,
compra acdes de empresas que estao passando por algum tipo de crise ou estdo desvalorizadas e espera periodos de médio e longo prazo com a expectativa de um aumento no valor do ativo na carteira. Para identificar essas oportunidades, ele e outros investidores milionarios utilizam a analise fundamentalista. O
principal objetivo desta andlise é lucrar com a diferenca no preco de compra e venda de a¢fes de longo prazo, examinando a situacao da empresa e as perspectivas econdmicas futuras. Como funciona a Analise Fundamental para tomar a decisdo de comprar e vender um ativo, a analise fundamentalista possui um
conjunto de ferramentas que avaliam a macro e 0 micro-cenario em que a empresa esté inserida, além de permitir que voceé tire um raio-X real da sua situagcdo. Conceitos basicos: Uma solucéo de investimento baseada nas fundacfes da empresa O valor relativo da acao é calculado com base na receita, lucro e valor
patrimonial da acao considerada o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros Horizonte de investimento a médio/longo prazo. Uma das andlises de investimento que precisa ser avaliada é a macromalise, que visa diagnosticar como isso afeta a empresa e como ela se comporta no ambiente macroeconémico
global. E também quais aspectos valem a pena acompanhar por dia e como eles afetam seu desempenho financeiro. Abaixo vocé pode ver o basico: Analise fundamentalista x Analise Técnica Essas duas analises sdo, mas mais comumente utilizadas no mercado de renda variavel e podem se complementar AYyY
pode ter ouvido falar de analise técnica também. Afinal, esta € a principal ferramenta para negociagfes de curto prazo. Assim, day traders e cambistas muitas vezes usam muito. A andlise técnica ou gréfica, combinada com um fundamentalista, sdo as duas principais metodologias utilizadas no mercado de capitais.
Para facilitar a compreensdo de ambos, fizemos uma comparacéo das caracteristicas basicas de cada um deles abaixo: A tecnologia fundamentalista avalia o equilibrio, Fluxo de Caixa, Resultados, Situacdo Econémica Avalia Grafico de Ativos Longo Prazo Investimento Horizonte Curto:Semanas, Dias ou Mesmo
Minutos Precisa esperar periodos (meses) para divulgar resultados e, assim, fazer analise através de graficos, faz analise em tempo real, a fim de tomar decis6es sobre compra/venda O perfil € um investidor conservador, perfil moderado mais ousado ou trader compra ac¢des para formar agdes no longo prazo Comprar
para vender a um preco mais alto no curto prazo. Mas isso nao é necessariamente uma obrigacdo. Ha analistas fundamentalistas que analisam o gréfico para confirmar o preco desvalorizado e, portanto, o efeito da compra. E analistas técnicos que podem testar o basico para entender algumas das tendéncias testadas
no grafico. Mas muitas vezes aqueles que usam uma andlise ndo usam outra. Uma das razdes ¢ a flexibilidade das negociac¢des, que inclui, por exemplo, analise técnica. Qualquer pessoa interessada em estratégias de day trading, compra e venda de ativos no mesmo pregdo nao precisa analisar fundamentos. Isso
ocorre porgue os dados oferecidos no gréafico sdo mais do que suficientes para determinar o tempo da operacgéo. A andlise quantitativa x analise quantitativa da uma estimativa do nUmero da empresa e um cenario qualitativo Para entender de forma facil, podemos dizer que a andlise quantitativa é tudo o que podemos
estimar numericamente. A qualificacao leva em conta o cenario micro e macroeconémico da empresa. Por exemplo, apenas a analise fundamentalista observa caracteristicas subjetivas e humanas, como influéncia politica, governanca e até mesmo a relacdo da empresa com a sociedade e outras empresas.
Valorizagcdo fundamentalista da empresa dados quantitativos e qualitativos. Em termos quantitativos, enfatizamos os numeros sobre pagamentos de dividendos, Dados de demonstracdes financeiras de empresas, margem operacional, etc. Em qualidade a qualidade leva em conta a qualidade da gestéo e da empresa
gestora, a estrutura do conselho de administracdo, politica de gestéo, reconhecimento de marca, capacidade de gerar renda ao longo do tempo, participacdo de mercado no setor, etc. Os principais indicadores de andlise de balanco de balan¢os fundamentais e resultados demostrativos sao os principais indicadores
para a avaliagdo do balanco patrimonial da empresa, divulgado trimestral ou anualmente, e aqueles que tém o conhecimento para avaliad-lo veem dados como a verdadeira foto da empresa. Ativos, passivos e patriménio liquido (PL) sdo valorizados no balanco. O patrimbnio da empresa esta relacionado a bens
(equipamentos, terrenos, dinheiro, inventario). A responsabilidade diz respeito ao dinheiro que deve sair da empresa ou atraves de contas a serem pagas, impostos, taxas, financiamentos, salarios. Por fim, o patrimonio liquido € o montante de capital acumulado pela empresa, podendo ser agdes, capital, que 0s
proprietarios injetaram na empresa e reinvestiram os lucros. Em suma, a posi¢do da empresa neste momento é evidenciada pela equacdo: ATIVO - PASSIVO - PATRIMONIO LIQUIDO DO Lucro do Ano - DRE Basicamente DRE mostra no final do ano, dentro de um ano, independentemente de a empresa ter feito um
lucro ou uma perda. Ou seja, receita - despesas e lucro Caixa Fluxo demonstracéo - DFC Esta analise é muito importante porque mostra dinheiro. E analisando entre um exercicio e outro, vocé pode entender como o dinheiro entra e sai da empresa. Avaliar maltiplos e multiplos € um dos critérios mais importantes
utilizados pelos analistas na tomada de decisGes. Por algumas medidas, vocé pode encontrar empresas desvalorizadas, 0 que significa que vocé pode comprar acdes baratas. A valorizacdo também reflete a percepcao do mercado sobre o ativo que estd sendo analisado e ndo requer muitos dados para alcancar o
resultado. indice preco/lucro: Este é o multiplo mais comum para estimar a atratividade do preco das acdes em relacio ao preco de outras a¢des, no curto e médio prazo, para empresas do mesmo segmento. P/L/L lucro por acéo (LPA) Preco das acdes (LPA) Se o indice for baixo, é claro que as acdes s&o baratas.
Logo hd um bom potencial de compra. Preco das a¢des/preco das a¢des: indica quanto pagar pelo capital social da empresa. P/VPA - preco das a¢fes / Preco da acdo VPA - preco da acdo acionaria/preco total A relagdo P/VPA, mais cara ou atraente o preco/venda das acdes mostra a relacdo entre a capitalizacdo da
empresa e o valor do lucro liquido de vendas. P/V - Preco/lucro das a¢gdes Do valor da empresa/ Ebitda (EV/Ebitda) Para alcancgar o valor da empresa, percebe-se a seguinte equacao: o pre¢co da acdo negociado x numero total de acdes - valor de mercado O préximo valor de mercado - divida liquida do banco - o valor
da divida bancaria liquida da empresa (VE) A divida liquida do banco é igual ao valor total dos empréstimos e financiamentos menos o saldo das aplicacdes financeiras. Ebitda (LAJIDA): Lucros antes de juros, depreciacao e amortizacao (lucros antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo), sigla em portugués
e traducao: da seguinte forma; LAJIDA (Lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo) Este indice ajuda a analisar o desempenho de uma empresa medindo seu desempenho e desempenho em um determinado setor. Formula de calculo do Ebitda: Lucro operacional liquido antes do imposto, depreciagéo
e juros sobre o lucro de dividendos: Esses dados também s&o muito importantes porque mostram dividendos pagos por a¢ao divididos pelo preco das acdes. Ou seja, € o rendimento recebido para o acionista mediante o pagamento de dividendos. No geral, a DY esta representada nos percentuais pagos nos ultimos 12
meses ou pendentes pelos proximos 12 meses. Se vocé quer investir como Warren Buffett, vocé deve sempre procurar empresas que pagam bons dividendos. Assim, além da valorizagéo das ac¢des, vocé também recebera rendimentos. ROE (Retorno sobre o Patriménio Liquido): Representa o retorno do investimento
dos acionistas na empresa. Este indicador é calculado utilizando o lucro liquido e dividido em patrimdnio declarado no balanco para o periodo de relatério imediatamente anterior ao atual. Esse é um importante indicador do desempenho da empresa, mostrando se ela € pelo menos rentavel para os acionistas da
empresa. Vocé, como possivel investidor, quer obter um bom retorno, ndo é? Também aponta para a capacidade da empresa de agregar valor a si mesma usando recursos proprios, forcando-a a crescer usando apenas o0 que ja possui. Este € um indicador de eficacia da gestédo. O valor interno de um dos conceitos
basicos da analise fundamentalista € o valor intrinseco. Esta € uma projecdo do comportamento da acéo para alcancar o preco real da acdo. Isso € quanto realmente deve custar no mercado. Esse conceito também é chamado de preco justo. Em um sentido muito simplista, significa que uma a¢cao com preco justo de
R$30,00, que esta listada em R$25,00, tem potencial para aumentar. Nesse caso, o investidor pode decidir comprar o ativo, pois mantera o papel no longo prazo com a perspectiva de alcancar um preco justo. Vale lembrar que este € um exemplo simples, e mesmo que o investidor atinja um precgo provavel e justo, ndo
h& garantia de que ele seré alcancado. FCD - Fluxo de Caixa Debilled Fair Share Valor que comentamos acima é determinado pelo valor atual do seu fluxo de caixa futuro. O célculo do valor interno do ativo baseia-se na avaliacdo dos nimeros da empresa e suas previsdées. A principal ferramenta € a FCD (Fluxo de
Caixa). A FCD € uma previsao de que a empresa podera produzir no futuro, com descontos de tempo que levara e os riscos que sao assumidos. O célculo é o seguinte: o valor atual dos fluxos projetados representa o valor da empresa. Por exemplo, suponha que uma empresa tenha tais previsdes para 4 anos: Ano 1.
50.000,00 Ano 2: 56.000,00 Ano 3: 65.000,00 Ano 4: 72.000,00 Para atualizar os dados acima neste momento, atualizaremos com a taxa de juros. Vamos olhar para esta taxa de 10% ao ano. oz 1: 50,000.00/(1.10) - 45,454.54 I'op, 2: 56,000.00/(1.10) " 2 14 46,280.99 l'opg, 3: 65,000.00/(((1.10) No 3 i1 48,835.46 Nop 4:



72,000.00/(1.10) 4 141 49,176.97 CToumocCTb KOMNaHun B cooTBeTCcTBUN ¢ FCD cocTtaBnset R $ 189 747,96 13 370l CyMMbI, YACTbIV AONT BbluMTAETCH, AOCTUXKEHME PIHOYHOM CTOMMOCTU. HakoHeL, pa3aenvs pbIHOYHY0 CTOMMOCTb Ha KOIMYECTBO akuuiA, pacnpocTpaHseMbiX KOMMNaHuen, 6yaet AOCTUTHYTa cnpaBevBas
CTOMMOCTb akLuun. PacyeT, nokasaHHbIN Bbille, ABNSETCA A0BOJIbHO NPOCTbIM NPUMEPOM TOIbKO AN UANKCTpaumn. Ecnv Bbl XOTUTe y3HaTh 60/bLUE, Bbl MOXETE MPOBEPUTL 34eCh METO/, AeHEXHbIX NOTOKOB, NpenogasaemMblil yuntesieM (OUHaHCOB B Insper. AHaIM3 (OUHAHCOBOWM OTYETHOCTU Kaxaasi KoMnaHus no 3akoHy
AO/HKHa nepuoanyeckn nybnmnkosatb onepaTUBHYO MHAOpMaLUMIo, ONpeaensieMyto 3akoHOM (3akoHbl 6.404/76, 11.638/07 n 11.941/09). C NOMOLLbIO 3TUX AOKYMEHTOB Bbl CMOXETE MOHATb TEKYLLEE NO/I0OXKEHNE KOMMaHU 1 Aaxe caenatb NporHo3bl. O6bIYHO NOC/e packpbIiTUA OUHAHCOBO OTYETHOCTU PbIHOK MEHSET
CBOK TOYKY 3peHMSt Ha KoMnaHuio para o bem ou para o mal. Um bom exemplo disso é as acdes da Apple, que cairam mesmo com demonstracdes financeiras indicando um aumento na rentabilidade. Isso se deve a queda nas expectativas de empecilhos em relacdo as vendas de seus eletronicos. Para analise
fundamentalista, os dados béasicos de relatorios financeiros que estamos interessados: Relatorio de resultados do balanco para demonstragdes de resultados acumulados de demonstracdes financeiras Outros indicadores dados econémicos no Brasil e no exterior também sdo avaliados na analise Analistas
fundamentalistas também estéo cientes do desempenho econdmico do Brasil e, claro, dos mercados externos, como Estados Unidos, China e zona do euro. Tais indicadores afetam o movimento das trocas ao redor do mundo. Em muitas situacdes, o impacto do mercado global é mais forte do que os movimentos
nacionais. Por exemplo, se a economia mundial esta aquecendo e crescendo rapidamente, ha uma boa chance de que o mercado brasileiro se beneficie naturalmente. E como se toda economia fosse como um barco. Quando a maré sobe para um, geralmente afeta a todos. O contrario esta acontecendo, por isso é
preciso saber sobre esses indicadores fundamentalistas. Escolhemos varios exemplos: A decisao do FED sobre politica monetaria A divulgacéo da decisédo de politica monetaria do FED ocorre a cada 45 dias e diz respeito a um aumento ou queda da taxa de juros. Como os Estados Unidos sdo a economia mais
estavel do mundo, qualquer mudanca na taxa basica de juros afeta o indice Bovespa e o délar. Isso porque, dependendo do resultado, hd um fluxo de dolares do Brasil para essa economia. O livro € um relatério bege do Fed sobre as condigbes econdmicas atuais em cada um dos 12 Distritos da Reserva Federal que
cobrem todo o territério dos EUA. E produzido oito vezes por ano. Dados sobre o mercado de trabalho na América do Norte, publicados todas as primeiras sextas-feiras do més. No Brasil, alguns indicadores importantes: decisdo de politica monetaria tomada a cada 45 dias Copom, tem como objetivo criar uma meta
para a taxa selic. O Indicador IBC-Br (indice de Atividade Econdmica do Banco Central do Brasil) € criado para tentar antecipar o resultado do PIB do pais, importante para avaliar o nivel da atividade econémica brasileira. Os precos das commaodities, como pais exportador de commaodities, foram extremamente
importantes para analisar diferencas nos precos do petréleo e do minério de ferro. IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo) O IPCA é um amplo indice de precos ao consumidor. Esse importante indice é medido mensalmente pelo IBGE para determinar as flutuacdes de precos no comércio. Ou seja, 0
IPCA mediu a inflacéo brasileira. Com essa medida, conseguimos medir o real poder aquisitivo do dinheiro. Todo investimento precisa, pelo menos, acompanhar a inflacdo para garantir seu poder de compra. Alguns ativos séo positivamente afetados pelo crescimento do IPPO: Tesouro Selic (LFT), Tesouro IPCA
(NTN-B Main) e fundos de investimento. Taxa Selic Alta A Selic costuma aumentar e dificultar a distribuicao de crédito pessoal e financiamentos. Isso, além de aumentar os juros no cartdo de crédito, reduzindo o nimero de compras parcelas, leva a desaceleracdo do consumo. Especialmente quando se trata de e
servigos. O oposto também é verdade. Portanto, se a Selic esta em tendéncia de baixa, significa que a economia esta estavel ou em tendéncia de crescimento. Cotacdes do délar O preco do ddlar € muito importante para determinar se a empresa € atraente ou ndo. Isso se aplica a todas as empresas listadas na bolsa
de valores. Imagine que uma empresa tem divida em dolares e suas matérias-primas sdo importantes, por exemplo. Se o délar for valorizado, o valor e a divida do negécio aumentam automaticamente. E nesse caso, a empresa vende em reais. Entdo é uma relacéo perdida. No entanto, outras empresas, como
exportadores, podem se beneficiar muito desse indicador. A concluséo esta pronta para aplicar andlise fundamentalista? Vocé viu que a andlise fundamentalista pode parecer complicada, mas se vocé for tdo longe, vocé esta mais familiarizado com o tema. E, claro, muito mais preparado para a avaliacdo da empresa,
bem como para a continuacéo do estudo do basico. Seja paciente! A analise fundamentalista e 0 mercado de renda variavel tendem a beneficiar investidores que sabem esperar por melhores oportunidades e que nao desistem facilmente. Aqui em Rico, temos uma equipe de analistas que utilizam essa metodologia
para escrever relatérios e recomendacdes. Além disso, vocé, como cliente da Rico, pode acompanhar as noticias sobre indicadores de mercado no mundo, os resultados da empresa e as perspectivas da bolsa de valores através do boletim informativo matinal — disponivel todos os dias em sua area, cadastrados no
site. Outra forma de ficar por dentro de tudo o que acontece no mercado financeiro € acompanhar o Morning Rico, o Closing Call e varios pregfes. Sao videos ao vivo em que nossos analistas comentam sobre a abertura do mercado e apés o término das negociacdes na Bovespa analisam como funciona o mercado
neste dia. Com esses e outros servigos e apoio educacional € muito mais facil aprender sobre analise fundamentalista e coletar um portfélio vencedor de a¢gbes. Vitéria. analise fundamentalista de empresas pdf. curso analise fundamentalista de empresas
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